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ATA DA REUNIAD ORDINARIA DO COMI I'E DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS

Dispde sobre INVESTIMENTOS,

MNa data de 17 de fevereiro de 2025 as 9:30 homs, reuniram-se nas dependéncias do INSTITUTO,
nestd cidade, em mendimento sos dispostos normatives ¢ legats, os membros do Comite de
Investimentos: Kézia Cardoso Maciel Morgira, Alindecy Maria Neves dos Reis, José Constanting dos
Santos, Neliani Barbosa dos Reis ¢ Rakel Alkmin Matos € a participagio de Rodalpho Malafaia da
Lema Investimentos,

Keran pgradeceu o presenga de todos ¢ disse que José Constanting foi resolver um problema na
prefeitura, mas que ji estava chegando. Alindey informou que a reunidio estava sendo gravada para
melhor redagiio da ata. Keria disse que essa ern a primeira reunifio do comitd de investimentos do
ano ¢ iris apresentar um relatério do ano de 2024 no sistema UNO. Keria disse que o fechamento
tinomeeiro fol de KS 114 457 187,66 ¢ que, infelizmente, ndo batemos a meta senco 10.24% ¢ o
retormno foi de 7,53%. Mesmo assim o ganho foi de sete milkblies e meio de resis. Este ano tem que
oorrer alrds pam bater o mets atuatial, porgue independente de qualguer coisa temos beneficios a
pagar, com um sumento da folha, disse Kéra

Kezia disse que na reanillo teria uma andlise de carteira com a Lenna, assessoria de investimentos, s
10:00h.

Kézin apresentou o relatbrio (parte integrante desia ata) ¢ Alindcy fod explicando. Alindey mostrou
o virios [undos de investimentos e detalhou o porcentagem em renda fixa 87,63%, em renda varidvel
7, 10%%, estruturados 4,57%%, ¢ exterior que superou s meta tinhamos 0,71 %.

Almdey mostron os fundos de investimentos separados por artige de acordo com o politca de
investimentos, sem desenquadramento bem como a divisfio por gestores ¢ sdministradores. Kezia
disse que o Nu bank ngora tem assel ¢ que lerd fundos de investimentos voltados para RPPS. Alindey
mostrou & divisdlo por indices, sendo o CDI 42,29%; IMA-B 5 13.05%; IPCA 12.87%:; TITULOS
9.64%: [BOVESPA B.09%; [RF-M 1 6,80%: IMA Geral ex-C 3,12%; SMLL 1,26%; [DIV 0,9%%;
S&P 500 0,78%; GLOBAL BDRX 0,71 %; IMA-B 0,43%.

Alindey mostrou o relatdrio sobre a liquides dos investimentos. Nesse momento, Jose Constantino
chepou ¢ Alindey informou que a reunilio estava sendo gravads pars melhor redagfio da sta. Alindey
continuou detathando o relatirio de scordo com os artigos. Os meses negativos foram abril ¢

dezembro, mesmo assim conseguimos um percentusl de retormo de 7.53%. O relatdrio fod fnalizado,
sem dividas,

Kezin disse que em murgs terd um congresso da Abipem voltado para Investimentos ¢ gue Neliani
Ji sinalizou que teris inferesse de ir nele. Kezia pergunton José¢ Constantine ¢ che perguntou se e
somentle investimentos ¢ Kezin disse que a progmmagio € mais voltada para investimentos e
comprev., Rakel perguntou se jd tem outras datas ¢ locais que ocomerio os congressos futuros e Kezia
sheiw o site do Investimentos RPPS que sintetiza os principais congressos do ano, muitos ainda sem
duta ¢ local definidos ¢ slguns serfio no Rio de Janeiro, Campos do Jorddo — SP e Brasilia DF, Foz
do Igungu. Bento Gongabves.

Rakel perguntou sobre os certificados dos cursos anteriores ¢ Alindey informou que tem gue tirer no
site como Aneprem e Abipem, outros s8o impressos no local, como a Lema.

Nesse momento, 85 10:00h iniciou a videoconferéncia com Rodolpho da Lema Investimentos.

Rodolpho falou que iria comentar os pontos Jev o8 por email junlemente com a andlise de
carteira solicitada pelo comi ' eriles,
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Rodolpho  mmiciou o primeiro ponto  questionado  “Llbovespa  “descontado™
Voed poderia explicar i) conceito de Ibovespa “descontada™?
Diante do cendrio de 2025, com a Sehc em alta, vale a pena investir em renda variivel, mesmo
assumindo maiores riscos?”  sobre o Ibovespa “descontado™ que significa que a balsa esth barata.
Entretanto, conforme especificade e come consultoria de investimentos & importante ressaftar que
hoje, u tuxa de juros ¢ a melhor coisa se investir na economia, pois o perspectiva de taxa de juros &
de 15%. Hoje. nfio compensa correr mais riscos, pois a taxa de juros ji vai entregar a meta atuarial,

Sobre o segundo ponto. “2Indice S&P 500. Por que o S&P 500 foi considerado “sobrevalorizado™ e
ndo foi recomendado na andlise™ Niio tem perspectiva de sumento™ Rodolpho disse que ¢ importante
ressaftar que em 2023 o indice ji teve umu valorizagdo sipnificativa, o mesmo pensaments do
mercado financeiro. Rodolpho disse que quando fula em mercado financeiro ¢ necessdrio dar um
desconto, uma vez que foi publicado um boletim que diz que desde 2021 os especinlistas erraram
#5% das previstes de mercado. Na questio do S&P500 a valorizaglio se deu por causa das empresas
de tecnologie, entrando em 2024 valorizado ¢ além disso, esse sepmento ainda se tornou mals
rentivel ¢ valorizou mais em 2024, Nesse momento Rodolphe compartilhou na tela, um grifico de
rentabilidade dos indices em 2024, sendo 0 GLOBO BDR com quase 70% de rentabilidade & o S&P

500 com mais de 26%. E assim, por que nilo foi recomendado? E prudente pensar com cautela porque
esse segmernto | esth muito valorizada,

Sobre o  ferceire  ponto”  3.Crédite  Privado - Oporunidades de  Investimento
Considerando que o ata do Copom contém o endividamento das familias e a redugdo do spread, sinda
hi espago para aplicagies em Crédito Privado? O Crédiw Privado do Bradesco arelado 4 inflagio
poderia sor substituido pelo CP Bradesco Performance, considerando os papeis de cada um?
Rodolpho disse que grande parte do credito privado quer colocar a rentabilidede acima de 120% a
125% do CDI, e o risco é mesmo ser privado e conforme ja mencionado g3 pessoas estio bem
endividadas. Rodolpho ressaltou que o CDF hoje ji gurante a rentabilidade da meta atuarial,

Alindey perguntou sobre dois pontog: primeiro nfio ¢ a hora de investir dinheiro novo em crédito
privado uma vez que o CID tem & tendéncia de bater a meta, s¢ o mercado continuar andando nessa
mare. O segundo ponto € que o Bradesco Crédito Privado Inflagio no ano passade rendeu 6,98%
sendo que temos outro Bradesco Credito Privado Performance que rendeu 11,67%. mesmo
rentabilidade passada niio garantindo rentabilidade futura, Alindey quer saber se deixa o recurso no
intlagdo ou tira do inflagdo ¢ coloca no performance, uma vez que estard no mesmao seEmento ou tira
do inflaglo ¢ joga no CDI? Rodolpho disse que na andlise de carteira nio comiemplava todos os
fundos de investimentos, porgue a consultoria nllo tem um histrico seguro para saber 4 quanto lempe
estie no fundo ou ndo, iss0 tem gue analisar de ponto a ponte. Rodolpho exemplificou uma reunifio
que teve com o especinlists do Bradesco que na hora da apresentagiio dos fundos 0 mesmo disse gue
inflagiio ndo era 0 momento. Ento nesse cuso. dentro do proprio segmento seris interessante realizar
cssa migragio. Caso ndo queirnm dentro do proprio scgmento, tem um fundo dentro da propris
instituigdo financeira que se destaca que ¢ o Bradesco Premium.

Nesse momento, Kexn pediv a palavra ¢ disse que no ano passado foi muito destague para o CDI
Mils (ue 80 mesmo empo tem o principio da diversificagio. O CDI em 2024 ficou renle com o mets
mtuarial. Entfio é a hora de enxugar a carteira mesmo? Colocar um percentual de 60% a 70% no CDI?
Ruduolpho disse que lem RPPS que investem um titulo pablice com marcegio a curva, reduzindo u
volatilidade da carteirs ¢ o restunte em CDI, ginda com um pegueno percentunl em belsa e exterior,
Rodolpho ressaltou que nio sBo todos os RPPS que estlo confortdveis a lizer essa estratégin, os que
mais {ieem sho aqueles que possuem o estudo de ALM solicitando que cologue na pauta esse estudo
para montar os investimentos de acordo com a carteira stuarial. Assim, nesse ano seris montar uma
carteira com IRFMI, CDI, além de Titulos Poblicos, lembrando que os fundos vértices tem a
volatilidade da marcagdo o mercado, ademais u Letra Financeira que sinda ganha scima da meta
atuarial,

O ponte quatre i [oi respondido smerdormente. 4. Aplicagbes Adicionais em Crédito Privado
Existe potencial para alocarmios is reCUrsus nesse sepmentn’?
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8] ponto cineo “5.Desempenho Superior de Fundos
Quais as diferengas que explicam o rentabilidade maior dos fundos BNB SOBERANC ¢ ITAL
OFTIMUS?" Rodolpho disse que 0 BNB SOBERAND estd atrelado T.Lb se destacando no
sepmento. Nesse momenio Rodolpho mastrou um grifico que analisa 0 BNB SOBERANQ, O
BRADESCO DI PREMIUM e o ITAU OPTMUS. Hssa comparagio evidenciou que o BNB
SOBERANO e o BRADESCO DI PREMIUM possuem volatilidade menos do que o [TAL
OPTIMUS.

Alindey disse que wtuaimente ndo tem estudo de ALM, mas que seria uns 70% CDI diversificando
is Instituigdes Financeiras. Rodolpho enfatizou gue tem que verificar o artigo, pois tem alguns fundos
de investimentos atrelado ao 7, [11, a tem limite de 60%,

L} sexto ponto “6.Fundo Multimercado do BB, Mo caso do funde multimercado do BB, seria mais
vantajoso realocar a splicagio para o CDI?" Rodolpho disse que multimereado costuman COTFEr alrms
da rentabilidede acima do CDIL entiio nesse momento & vidvel migrar csse recurso para o COI pois
e fax sentido correr o risco do multimercado.

&) sétimo pontn” 7. Realocagio na Carteira - IMA BS
Por que, na andlise da carteica, niio foi sugeridu a realocagdio do valor investido no IMA BS aplicado
o Bradesco, considerando que em outras instinigies o resgate total dos indices IMA e IMA BS foi
recomendado?™ Rodolpho disse que o investimento do Readesco esti no artigo 7, 11, &, gue pode
gerar umia rentabilidade diferente de outros fundos do mesmo segmento. Além dizse, essa redugio
to IMA B ocorreu por esti atrelado a inflagfio e que ocorre o fnverso da taxa de juros. Se 8 Selic sobe
a tendencia desses fundos de mvestimentos & esir, entdo hoje precisa observar esse momento do IMA
B para quem ji tem cle mu carteira enquanto a taxa de juros sobe. Alindey nesse momento disse que
olhando o antigo ¢ comparando o BRADESCO IMABS ¢ o BRADESCO DI PREMIUM, a
rentabilidade daquele foi de 5,72% ¢ cste foi de 11.42%, eman serin vidvel fazer essd replocagho,
UME VeE que 5o temos 43 mil no IMABS. Rodolpho disse que nesse caso pode realizar a
movimentago uma vez que o valor & pouco.

& oitavo  ponto “BPerspectivas  parn Fundos  de Crédito Privado
Serin recomendada uma reslocago do valor investido no fundo BB IPCA? Qual a perspectiva para
esse fundo? Quanto ao fundo BRADESCO INFLAGAD, considerando sus vineulacBo ao IMA B3,
scria prudente realizar sua realocagio? Rodolpho disse que a inflaglo ndo ¢ 0 memento. Alindey
disse que era para tirar 08 recursos dos dois fundos de investimenios, analisando a rentabilidade: o
inflagdio do Bradesco rendeu 6,9%% sendo que lemos no mesmo segmento um fundo que rendeu
11,67%. No caso do BB [PCA ¢ 8 mesma coiss, temt um milhio ¢ rendey aproximadumente 5%,
Entdo ¢ aguardar ou sai mesmo para migrar pard 0 CDI? Rodolpho perguntou se & gente tem o data
que investimos no fundo ¢ Alindey disse que fria CONSEEUIr ¢ que passava pra ele. Alindey ainda
mencionou que esses fundos que irio ser zerados sdo necessirio olhar o valor das cotas para nio
coneretizar perda. Rodolpho disse que a maioria dos fundos de forsm sugeridos na andlise de carteira
provavelmente, estio no positivo porgue em janeiro tem & tendencla de ter recuperado. [ outra
justificativa ¢ migrar de renda fixa para renda fixa, nio estflo executando prejuizo para tentar em
outro segmento. o sim reduzir a volotilidade da carleira ancorados na perspectiva da alia de taxa de
juros,

Rodalpho disse foi enviado alguns fundos de investimentos pira undlise ¢ ele disse que temos holsa
americana, BDR e bolsa brasileina, mas que terin que fazer um esiudo bem detalhado para verificar,
pois esscs segmentos jd sdo considersdos que estdo em alia,

Alindey disse que entlio serfa concretizar o ganho da renda varidvel e ealocar no CDI, Rodolpho
disse que sim, poderia realizar essa migragio. Rodolpho ainda disse que ndo tem uma perspectiva de
maks vulorizaglo para esses ativos ¢ o ponto que Kezia levantou sobee a diversificagdo, ¢ interessanie
alé ressaltar o relatdrio focus (pane inlegranie dessa ata) em que o taxa de juros e 2026 serd de
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12,50%, em 2027 a 10,30%, cm 2028 a 10% ¢ que em 2027 ¢ 2028 ndio sabemos sobre a meta, mas
que em 2025 e em 2026 estd mais tranguilo.

Rodolpho falou sobre o performance dos investimentos no ano de 2024, sendo que a leitura do
resultado tem que ser mais posiliva, que apesar de ter sido um ano complicado para bolsa de
investimentos, controle de infleplo que auments 8 meia stuarial e sem muitas manobros para nfio
realizar prejulzo, vocds ainda conseguiram ter um retomo de 7,53% sendo financeim de scte milhdics
¢ meio de reais, ficando atras 2,71%. Rodolpho enfatizou que ndo tem o histérico da meta do ano de
2023, mas que acredita que ao somar o ano de 2023 ¢ 2024 ainda assim supera o mets auarial, Em
2025, com s perspectivas de superar o meta atuarial, vamos pegar o recorde dos trés Gltimos anos e
veremos que g meta foi superada. BEntdo ¢ interessante realizar essa leflurn, Nesse momento,
Rodolpho lembrow que tem um prémio da Abipem gue provavelmente terd as inserigies abertas em
breve e incentivou a participagio do Instituto,

Nesse momento, Alindey agradecen a Rodolpho e lembrou que iremos marcar uma visita presencial
ot video para que possamos entender mais & composiglo dos findos de investimentos e sens papeis.
Rodolpho disse que sim, esse ano v fizer vicias capucitagdes téomices, conforme o levantamento
de questionamentos que foi enviado,

Kezia agradeceu ¢ disse que preciaa mesmo de gjuda, pois cada vez temos mais responsabilidade,
com patrimdnio aumentando e que precisamos de ajuda mesmio.

Rodolpho pergunton se ainda temaos conselheitos qoe ndo so certificados ¢ respondemos que sim e
Rodolpho disse que em abril terd um curso de cenificagdo em Montes Claros. A videocontferéncia
firi finalizada.

Kezip falou sobre o mercado ccondmico sobre os problemas no exterior ¢ domasticos que
influenciam os investimentos, Ano passado o CD fioouw rente s mets stunrial, nifio superou com folga,
g por B30, que Kerin perguntou sobre colocar um percentual alio no CDIE e como estava o principio
da diversificagio. Kesa ainda dizse que espera bater a meta atunnal, porgue senflo batermos & mets
o questionamento serh porque nio [emos o diversificagdo,

Foéria disse que era procurar investimentos que tem a perspectiva de rendimento maior, mais que
a0 nio quer dizer que esse ano vao render melhor como foi ano passado, Kézia enfatizou o fala de
Rodolpho o qual falou que oz cspecialistas crraram 95% dos provisbes.

Keria fulou que os IMAB tém que realizar o estudo das cotas para niko realizar perea. Mas como ndlo
estamaos precisando do dinbeiro imediatamente, vamos verificar Se 8 cota estand positiva par fazer o
resgate e aplicar no outro fundo.

Rakel perpuntou se o IMA era somente o fundo de investimento da CAIXA e BB e Kezia disse que
temas no [TAU e no BRADESCO também.

Alindey disse sobre o caleulo da s de sdministragio para 2025 gue foi no valor de RS 951,740,777
e 0 comité de investimento aprovou gue fosse investido no BB PERFIL. Alem disso, Alindey falou
gue no BB PERFIL possui o saldo de 11 milhoes ¢ como Rodolpho disse tem 0 BNB SOBERANO,
BRADESCO PREMIUM e o ITAU OMTMUS que possulran rentabilidade maior.

MNesse momento, o comité de investimento aprovou s realocagdes de investimentos conforme quadro
abwixo.
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Além disso, foi decidido que os ganhos obtidos em aplicapdes no exterior serfio resgatados conforme
o quadro abaixo, respeitando o estrutégia de alocagio estebelccida ¢ os limites de risco definidos na

Politica de Investimentos,
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