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1.  INTRODUCAO

Atendendo a Resolugiio do Conselho Monetirio Nacional - CMN n® 4.963, de 25 de novembro de 2021, doravante
denominada simplesmente ("Resolugio CMN n® 4.963/2021") ¢ a Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022,
doravante denominada simplesmente ("Portaria MTP n° 1.467/2022"), os responsaveis pela Gestdo do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, apresentam
sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2024, devidamente elaborada. analisada e aprovada por seus drgdos
superiores de execugio e deliberagio.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de tomada
de decisdo relativo a gestdo dos recursos dos Regimes Priprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como
ferramenia de gestdo necessaria para garantir o equilibrio econdmico, financeiro e atuarial i,

Os fundamentos para a elaboragiio da presente Politica de Investimentos estio centrados nos critérios legais e técnicos,
estes de grande relevincia. Ressalta-se que serfio observados, para que se trabalhe com parimetros solidos quanto a
tomada de decisdes, a andlise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em consideracdo as reservas téenicas atuariais
(ativos) ¢ as reservas malematicas (passivo) projetadas pelo caleulo atuarial.

2, ORJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICiPIO DE BRASILIA DE MINAS tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os controles
internos relativos a gestio dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios municipais, visando
ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas também garantir a manutengio do equilibrio econdémico.
financeiro ¢ atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagio 4 natureza de suas obrigacGes e transparéncia,

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducdo dos processos internos relativos i
tomada de decisdo quanto a gestio dos recursos, buscando o principio da diversificacdo e o credenciamento das
InstituigGes Financeiras que fazem parte ou farfio parte da Carteira de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de Contingéncia, os
parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a melhor, a
adequada gestio e alocagdo dos recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos legais, em especial da
Resolugio CMN n® 4.963/2021 ¢ Portaria MTP n° 1.467/2022.

3.  CATEGORIZACAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 20 |4, em seu art. 9° "C", os Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS serfio considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentagdio especifica.

A regulamentagio especifica mencionada no referido art. 9° "C" da Instrugdo CVM n® 554/2014 foi apresentada através
da Portaria MTP n° 1.467/2022, a qual define que os Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS classificados COMo
Investidores Qualificados deverdio apresentar cumulativamente:

a)  Possua recursos aplicados comprovados por mei Demonstrativo das Aplicagies e Investimentos dos Recursos
- DAIR. o montante igual ou superior & R$ 10.000:000,00 (dez milhdes dg reais) e
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b)  Tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gestdo ¢ obtido a Certificacio Institucional em um
dos Niveis de Aderéncia.

Para obter a classificacio de Investidor Profissional. o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS fica obrigado a
comprovar cumulativamente:

a)  Possua recursos aplicados comprovados por meio de Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentas dos Recursos
- DAIR, o montante igual ou superior & RS 500.000.000,00 (quinhentos milhes de reais) e

b)  Tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pré-Gestdo e obtido a Certificagio Institucional Nivel IV
de Aderéncia,

Caso o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS ndo cumpra os requisitos cumulativos citados acima. este sera
classificado como INVESTIDOR COMUM.

Para a identificacio da Categorizagio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, consideramos as seguintes informacoes:

Andlise do Perfil

Patriménio Liquido sob gestio (RS) 90.832.292,72

Nivel de Aderéncia ao Pri-Gestio NAO SE APLICA

Vencimento da Certificacio Pro-Gestio NAO SE APLICA

Fonte: O proprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA
DE MINAS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS. no momento da elaboragdo, analise e aprovacio da Politica de Investimentos, enconira-se classificado como
Investidor Comum.

Na possivel obtengao da Certificagio Institucional Pro-Gestio, a classificagiio de Investidor mudara automaticamente,
ndo sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPTO DE BRASILIA
DE MINAS prejudicado quanto as adaptagdes dos processos e procedimentos internos e de controle, bem como a
manutencao da Politica de Investimentos e aportes em fundos de investimentos condizentes com sua nova classificagao.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS condicionado ao prazo de 90 (noventa) dias para revisio e adequagio da Politica de Investimentos em
atendimenlo a nova classificaco.

4. ESTRUTURA DE GESTAOS

Os responsiveis pela gestio da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS tém como uma das principais objetividades a continua
busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando
por elevados padrdes éticos, adotando as boas priticas de estin previdencidria no dmbito do Pri-Gestio, que
visam garantir o cumprimento de suas obrigacdes. ;
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Entel1de-§c por responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, as pessoas que participam do processo de andlise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento ¢ decisorio, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no

que se refere 4 distribuigao, intermediagio e administragdo dos fundos de investimentos e ativos financeiros,

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagio, gerenciamento, assessoramento e
decisorio, estio definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, instituidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que envolvam os agentes
descritos acima, terdo suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e pelo controle interno.

4.1 MODELO DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu art. 95, incisos I, 11 ¢ 111, a gestdo das
aplicagdes dos recursos podera ser realizada por meio de gestio pripria, terceirizada ou mista,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCTA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS serd PROPRIA.

A adogdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficard sob a gestido e responsabilidade do
proprio INSTITUTO DE PREVIDENCILA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS, na figura dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestao dos Recursos ou Investimentos,

A gestao das aplicagdes dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagéio
reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, através da Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigido na
Portaria MTP n® 1.467/2022 e alteracdes.

42 ORGAOS DE EXECUCAQ, DELIBERACAO E FISCALIZACAO

Os recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE BRASILIA DE MINAS visam & constitui¢io das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e
controlados de forma segregada dos recursos do Ente Federativo. Esses mesmos recursos serio geridos em conformidade
com a Politica de Investimentos, com os crilérios para credenciamento das Instituigdes Financeiras e contratagio de
prestadores de servigos.

A estrutura interna definida através da Lei Complementar 038/2021 garante a demonstragdo da Segregacio de
Atividades adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos recursos € membros do Comité de Investimenios,
estando em linha com as boas préticas de gestdo e governanca previdencidria.

4.2.1 COMITE DE INVESTIMENTOS

Compete ao Comité de Investimentos a formulacdo e execugdo da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria
Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagdo do Conselho Deliberativo ¢ fiscalizacio do
Conselho Fiscal. ambos drgdos superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS.

Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Dirctoria Executiva ¢
Conselhos Deliberativo e Fiscal, a participaci cmlﬂ : b vorlo de mj idade serd impedida ¢/ou anulada, sendo

devidamente registrado em ata de reunido £) .
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Niio fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores Mobilidrios no fornecimento de "minuta”
para a claboragao da Politica de Investimentos, bem como propostas de revisdo para apreciacao do Gestor dos Recursos,
Comité de Investimentos ¢ Diretoria Executiva.

4.3 OBSERVANCIA AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os responsaveis pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS ¢ aqueles que participam  diretamente do processo de andlise,
avaliagio.gerenciamento, assessoramento e decisdrio, estio submetidos a critérios de elegibilidade. dado a
responsabilidade sobre suas atribuigdes.

Os eritérios de elegibilidade e permanéncia nos cargos dentro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICTPTO DE BRASILIA DE MINAS estio descritos na Lein®9.717, de 27 de
novembro de 1998 ("Lei n” 9.717/1998"), incluidos pela Lei n® 13.846, de 18 de junho de 2019 ("Lei n® 13.846/2019™)
e na Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu Art. 76,

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos de Deliberagio e Fiscalizagdo e o
Gestor dos Recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS deveriio atender acs seguintes requisitos minimos cumulativos:

a)  ndo ter sofrido condenagio criminal ou incidido em alguma das demais situagdes de inelegilidade previstas no
inciso | do caput do Art. 1° da Lei Complementar n® 64, de 18 de maio de 1990;

b}  possuir certificagiio, por meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovagao de alendimento
e verificagiio de conformidade com os requisitos téenicos necessdrios para o exercicio de determinado cargo;

c) possuir comprovada experiéncia no exercicio da atividade nas areas financeira, administrativa, contdbil, juridica,
de fiscalizacdo, atuarial ou de auditoria e

d) ter formagdo superior,

Os critérios "a" e "b" aplicam-se aos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal ¢ do Comité de Investimentos.

Mo dmbito das Certificagio RPPS, ficam os dirigentes, membros dos conselhos Deliberativo e Fiscal, o Gestor dos
Recursos ¢ os membros do Comité de Investimentos, obrigados a apresentar suas respectivas Certificages nos prazos
definidos no Manual da Certificagdo Profissional RPPS versdo 1.1 “le suas possiveis atualizagies.

Tabela de Classificacio das Certificacies RPPS

'ﬂ'tllrllluu.‘.

Certificacio
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CP RPPS CODEL
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! Gestor dos Recursos ¢ Membros do Comité de Investimentos CP RPPS CGINY
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A comprovagdo do critério "a" serd exigida sua atualizacio a cada 2 (dois) anos e havendo ocorréncia de positivo, os
profissionais deixardo de ser considerados como habilitados para as correspondentes funcoes desde a data de
implementagdo do ato ou fato obstativo.

A comprovagdo do eritério "b" deverd ser efetuada com a apresentaco do certificado emitido apos a congquista da
Certificagiio RPPS.

4.4

CONSULORIA DE VALORES MOBILIARTOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE BRASILIA DE
MINAS tem a prerrogativa da contratagio de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolugao CMN n® 4.963/202 1, Portaria MTP n® 1.467/2022 com suas alteragdes e
Resolugio CVM n® 19/2021, na prestagio dos servicos de orienta¢iio, recomendagiio e aconselhamento, sobre
investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo ¢ de tnica e exclusiva responsabilidade do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIP10 DE BRASILIA DE
MINAS .

Para a efetiva contratacao da empresa de Consultoria de Valores M?bi]iérius, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS deveri realizar diligéncia e

avaliagdo quanto ao perfil dos interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a)

b)

d)

e}

f)

Que a prestagio dos servigos de orientagio, recomendacio e aconselhamento seja de forma profissional, sobre
investimentos no mercado de valores mobilidrios;

Que a prestagio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogio e implementagio das
orientagdes, recomendagdes e aconselhamentos sejam exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS:

Que a prestagio de servicos de orientaciio, recomendagiio e aconselhamento abranjam no minimo os temas
sobre: (i) classes de ativos e valores mobilidrios, (ii) titulos & valores mobilidrios especificos, (iii) Instituigoes
Financeiras no dmbito do mercado de valores mobilidrios e (iv) investimentos no mercado de valores mobilidrios
em todos os aspectos:

As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras, completas,
consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como responsdvel pelas atividades da
Consultoria de Valores Maobiliarios:

Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsivel pela implementagio ¢
cumprimento de regras, procedimentos e controles internos das normas estabelecidas pela Resolugiio CVM n®
1972021,

(Jue mantenha pdgina na rede mundial de computadores na forma de consulta publica. as seguintes informagoes
atualizadas: (i) formulario de referéncia; (ii) codigo de ética, de modo a concretizar os deveres do consultor de
valores mobiliarios; (iii) a adocdo de regras, procedimentos e descrigiio dos controles internos e (iv) a adogiio
de politica de negociagdo de valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores ¢ pela propria
empresa;

Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente registrado no
Conselho Regional de Economia - CORECON:

Que os profissionais e consultores que atuam dirctamente nas atividades de orientagiio, recomendagdo e
aconsclhamento comprovem experiéncia prcﬁ s atividades diretamente relacionadas a consultoria de
I L]
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i Que os profissionais e consuliores que atuam diretamente nas atividades de orientaco, recomendacdo e
aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagdes CEA (Certificacio ANBIMA de
Especialistas em Investimento), CGA (Certificacdo de Gestores ANBIMA) e registro de Consultor de Valores
Mobiliarios pessoa fisica (a comprovagdo das Certificagdes ndo sio cumulativas por profissional ).

Mao serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagio circunscreva-se, dentre oulros servicos. ao plangjamento
sucessario. produtos de previdéncia e administragio de finangas em geral de seus clientes e que ndo envolvam
a orientagdo, recomendagiio ou aconselhamento;

b)  Que promovam a elaboragdo de relatorios gerenciais ou de controle que objetivem, denire outros, retratar a
rentabilidade. composicio e enquadramento de uma carteira de investimento a luz de politicas de investimento,
regulamentos ou da regulamentagio especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

c) Como consultores especializados que nfio atuem nos mercados de valores mobilidrios. tais como aqueles
previstos nas regulamentagdes especificas sobre fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de
investimento imobiliario e

d)  Consultores de Valores Mobilidrios que atuam dirctamente na estruturagio, originacio, gestdo, administragio
e distribui¢do de produtos de investimentos que sejam objeto de orientacio, recomendacdo ¢ aconselhamento
ans scus clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado ¢ as entidades integrantes do sistema de distribuicio
de valores mobilidrios ¢ o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE BRASILIA DE MINAS em comum acordo, estabelecam canais de comunicagdo ¢ ferramentas que permitam
conferir maior agilidade e seguranga a implementagdo das orientagdes, recomendagies e aconselhamentos na execugio
de ordens.

Néo serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, niio gerando assim Conflito de Interesse ou a indugiio a erros por parte do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS,

3. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagoes atuariais dos Regimes Proprio de
Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais seja equivalente 4 taxa
de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ esteja 0 mais proximo a duracio do
passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA
DE MINAS.

A taxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, € utilizada no calculo das avaliagdes atuarias para trazer
@ valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo ¢ que determina assim o quanto do
patrimdnio o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS devera possuir para manter o equilibrio atuarial,

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo. por uma taxa igual
ou superior. [Jo contrario, se a taxa que remunera 0s recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no caleulo atuarial, o
plana de beneficio se tornard deficitirio, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposi¢do da carleira ¢ seus investimentos, as projecdes dos indicadores de desempenho dos retornos
sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DF
MINAS, definida como META DE RE 18 inco virgula dezenove porcento).
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS no exercicio de suas atividades, através de estudos técnicos, promoverd o acompanhamento das duas taxas
(meta de rentabilidade e taxa atuarial de juros) para que seja evidenciado. no longo prazo, qual proporciona a melhor
situagiio financeira e atuarial para o plano de beneficios implementado.

Observada a necessidade da busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial do INSTTTUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, em
cumprimento a Lei n® 9.717/1998. em seu Art. 1°, a meta de rentabilidade podera ser diferenciada por periodos dentro
do proprio exercicio, prospectada pelo perfil da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS e pelo cendrio macroecondmico e
financeiro,

6. CENARIO ECONOMICO
6.1 INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

Inflagiio ¢ Atividade Fcondmica

Nos Estados Unidos, o indice de Pregos ao Consumidor (CPL) retomou sua trajetéria ascendente em julho, apresentando
um aumento mais rapido em comparagdo com o més anterior. O CPI registrou um acréscimo de 0,2% em termos mensais,
¢ uma elevagdo de 3.2% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, alinhando-se com as projecoes do mercado.

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o componente de abrigo foi o principal
responsivel pelo aumento mensal, contribuindo com mais de 90% do incremento total, engquanto o indice de seguro de
veiculos motorizados também teve participagio.

No segmento de alimentos, o indice subiu 0,2% em julho. apds ja ter registrado um aumento de 0. 1% no més anterior.
U indice de alimentos consumidos em casa teve um aumento de 0,3% no més, enquanto o indice referente a refeigdes
fora do domicilio teve um avango de 0,2%. No que diz respeito a energia, o indice teve uma leve alta de 0.1% durante

o periodo. dado que os principais componentes do indice energélico apresentaram resultados mistos. No que diz respeito
ao nicleo da inflagdo, que elimina elementos volateis como alimentos e energia, os registros indicaram aumentos de
0.2% no més e de 3,2% na comparagio anual. Isso contrasta com os nimeros observados em junho, que foram de 0,2%
e 4.8%. respectivamente, considerando a mesma base de analise. As projegdes inicialmente apontavam para um
comportamento similar ao do més anterior,

Qutro fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de Servicos que registrou uma queda de 54,4 para 52,3 em
junho, de acordo com a pesquisa final da S&P Global divulgada em 3 de agosto. A leitura definitiva de julho ficou
abaixo das estimativas preliminares e das projegdes do mercado. O PMI composto dos EUA, que abrange setores de
servigos e indusiria, também diminuiu de 53.2 para 52 no mesmo periodo. confirmando as leituras preliminares e as
expectativas do mercado,

A S&P observou que a desaceleracdo em julho levou o indice composto ao nivel mais baixo desde fevereiro deste ano.
Apesar das quedas, os valores acima de 50 indicam que a economia dos EUA continua crescendo, porém com um ritmo

mais moderado.

Taxa de Juros

Em sua reunido de 26 de julho, o Federal Reserve ( Fed), o Banco Central dos Estados Unidos, tomou a esperada decisiio -

de retomar o aumento das taxas de juros. O ingervalo das ora varia de 5,25% a 5.50% ao ano.
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A decisdo [oi undnime entre os membros do Fed, que também irdo avaliar a possibilidade de mais aumentos ao longo
do segundo semestre. A perspectiva de manter as taxas elevadas por um periodo prolongado ganhou forca devido a
dados econdmicos e indicadores do mercado de trabalho que indicam a resisténcia da economia dos Estados Unidos.

ZONA DO EURO
Inflagio e Atividade Econdmica

Pelo terceiro meés consecutivo, a taxa de inflagao na Zona Euro apresentou um recuo, atingindo 5.3% em julho, de acordo
com a estimativa preliminar divulgada pelo Furostat nesta segunda-feira. Ainda que haja uma tendéncia de
desaceleragiio, a presidente do Banco Central Europeu ja indicou que podera adotar uma postura de espera ou até mesmo
considerar um aumento na taxa de juros em setembro. Contudo, ¢ enfatizado que a redugio das taxas niio esta nos planos.

O indicador de Gestores de Compras do setor de servigos (PMI) na zona do euro apresentou uma queda de 32,0 em
junho para 51,1 em julho, registrando o ponto mais baixo dos Gltimos seis meses. Isso resultou em um declinio no indice
composto, que engloba tanto o setor industrial quanto o de servigos, passando de 49,9 para 48.9 em apenas um meés,
também marcando o valor mais baixo desde novembro. O PMI do setor industrial manteve sua trajetoria de contragiio,
caindo de 43,4 para 42.7 entre junho e julho. representando o periodo mais fraco observado nos altimos 38 meses.

ASIA
Inflagio e Atividade Econdmica na China

Pela primeira vez em mais de dois anos, a economia chinesa entrou em um periodo de deflagio devido a queda dos
precos registrada em julho. Os nimeros mostram uma redugio de 0,3% na taxa de inflagiio no altimo més. comparando
com o mesmo periodo do ano anterior.

Esse cenario de deflagio surge decorrente dos recentes indicadores de importagio ¢ exportagdo da China, que tém levado
questionamentos sobre a velocidade da sua recuperagdo pés-pandémica. Enguanto isso, o nicleo da inflacio, que exclui
0s pregos de alimentos e combustiveis, aumentou para 0,8% na comparagdo anual, em comparacio com o valor de 0,4%
registrado em junho.

O Indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China registrou uma queda de 50,5 em junho para 49,2
em julho, indicando uma deterioragio acentuada das condigdes de negdcios, de acordo com os dados divulgados hoje
pela S&P Global. Esta ¢ a primeira leitura do PMI abaixo da marca eritica de 50,0 (que separa a expansdo da contragio)
nos Ullimos trés meses. As previsdes do mercado apontavam para uma queda mais moderada do PMI industrial chinés
do que em junho.

6.2 NACIONAL
Atividade, Emprego e Renda

O Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) apresentou um aumento de 0.63% em junho. quando
comparado de forma ajustada as variagdes sazonais em relagio a maio. No més anterior. o indicador havia registrado
uma queda de 2.05%. Apesar desse resultado, ele se situou ligeiramente abaixo das expectativas. o que pode ser atribuido
a continua elevagiio da taxa de juros, '

No periodo de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35%. Em comparagdo com o mesmo més do ano
anterior, ocorreu um aumento de 2,10%. O Indice de Gergrites,dg Compras {PMI) da indistria brasileira registrou um
avango, passando de 46.6 ¢m jun d m infermacées da S&P Global.
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Apesar de ter se mantido abaixo de 50,0 (que indica a divisdo entre expansio e contragio) pelo nono més consecutivo,
esse resultado marcou o nivel mais elevado em cinco meses para esse indicador de atividade.

No més de junho, o Brasil registrou a criagio de 157.198 novas vagas com carteira assinada. foram geradas 155.123
vagas no mes e no acumulado de 12 meses sdo 1.651.953 empregos. Esses nimeros provém do Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged), divulgado pelo Ministério do Trabalho.

Durante junho de 2023, o estoque total de vinculos ativos alcangou 43.467.965, representando um aumento de 0,36%
em relagdo ao estoque do més anterior. No acumulado do ano, de janeiro a junho de 2023, o saldo de empregos atingiu
1.023.540, resultado positivo na visdo dos analistas.

Inflacio

De acordo com os dados divulgados pelo IBGE, o indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado
a medida oficial de inflagio no pais, registrou um aumento de 0,12% em julho. A trajetoria de desaceleracdo da inflacdo
no Brasil, que estava em curso desde fevereiro, foi interrompida. O indice chegou a apresentar uma deflacdo de 0,08%
em junho, mas retomou o ritmo de alta neste més, impulsionado principalmente pelo grupo de Transportes (1,50%), com
destaque notivel para o aumento da gasolina (4,75%).

Como resultado, a inflagio acumulada nos Gltimos 12 meses atingiu 3.99%, enquanto no acumulado do ano a alta foi de
2.99%.

Além disso, foi divulgado o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que registrou uma queda de 0.09% em
julho, uma variagio préxima a observada no més anterior (-0,10%). No ano, o INPC acumulou um aumento de 2,59%,
¢ nos altimos 12 meses, o indice subiu 3,53%, superando os 3,00% registrados nos 12 meses anteriores. Em COMmMparagio
a julho de 2024, quando a taxa foi de -0,60%, houve uma mudanga notavel.

Os produtos alimenticios tiveram uma redugdo de 0,59% em julho, apds uma queda de 0,66% em junho. Ja os itens nio
alimenticios apresentaram uma variagiio de 0,07%, proxima ao resultado de 0,08% observado no més anterior.

Cambio e Setor Externo

Mo fechamento do més, o dolar comereial apresentou uma leve variagdo negativa de 0,027%, encerrando a sessdo com
valor de R 4.729. Ao longo do més, houve uma queda acumulada de 1,25% no valor da moeda norle-americana em
relagio a brasileira,

O Ministério do Desenvolvimento, Indistria, Comércio e Servigos (MDIC) divulgou que a balanga comercial do Brasil,
que reflete a diferenca entre as exportagdes ¢ importagdes, apresentou um superavit de US$ 9,035 bilhdes em julho. Este
resultado destaca-se como o melhor ja registrado para o més de julho ¢ representa um aumento significativo de 68,7%
em comparagdo ao mesma periodo do ano anterior, considerando a média didria. Vale ressaltar também a queda das
commodities, que correspondem a bens primdrios com cotagdo internacional, desempenhou um papel crucial na reducéio
das exportacies.,

6.3 MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No cendrio doméstico, destacaram-se alguns indices recentemente. Entre os subindices Anbima que acompanham fundos
compostos por titulos pablicos disponiveis para os RPPS, o IMA GERAL teve um desempenho positivo de 0,.97% no
altimo més. Em seguida, o IMA-B 5+ teve um avanco de 0.72% ¢ o IMA-B subiu 0,80%. No acumulado do ano até
julho, o TMA-B 5+ apresentou o melhor desempenho, com um ganho de 15,74%, seguido pelo IMA Geral com 9.69%.
Quanto aos subindices relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-M |+ teve uma alta de 0.81% no més e um ganho de
12.32% no acumulado do ano.

No encerramento do més, o Ibovespa, o indice de referéncia do mercado de agdes brasileiro, registrou um aumento
significativo de 3.26%, resultando em um ganho acumulado anual de 11.12%. Esse desempenho notavel foi
impulsionado pela visao de uma politiea monetérig e fis ordgnada, Wpﬂnta para uma possivel melhoria da saide
iy
|
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Mo exterior, os principais indices do mercado de agdes dos Estados Unidos também tiveram um desempenho positivo
na més. O Dow Jones subiu 4.1%, o S&P 500 avangou 3,1% e o Masdaq registrou um aumento de 3,4%.

6.4 PERSPECTIVAS

O més de julho delineou cendrios econdmicos distintos em diferentes partes do mundo. Nos Estados Unidos, a inflagao
¢ 0 comportamento da atividade econdmica sinalizaram estabilidade, embora com certo arrefecimento comparado a
periodos anteriores. A decisfio cautelosa do Federal Reserve em ajustar as taxas de juros reflete a busca pelo equilibrio
entre crescimento ¢ controle inflacionario,

Na Zona do Euro, a continua desaceleragio da taxa de inflacéo suscita discussdes sobre as [uluras estratégias de politica
monetiria, possivelmente afetando as taxas de juros. A queda do PMI de servicos indica um declinio na atividade
econdmica. Na Asia, a China enfrentou um cenario deflacionario devide a queda de pregos. A balanca entre importagcdes
¢ exportagdes levantou questdes sobre a forca da recuperacio pds-pandemia, exigindo atengfio as politicas de estimulo
¢ ajustes.

No Brasil, os indicadores econdmicos oferecem perspectivas positivas. A criagdo de empregos formais ¢ 0 desempenho
positivo do Ibovespa apontam para uma recuperagio gradual, embora a inflagfio interrompa sua trajetoria descendente
devido ao aumento dos pregos dos combustiveis.

Para os proximos meses, as perspectivas estdio sujeitas a diversos fatores, como a inflagio, a atividade econdmica global
e as politicas monetarias dos bancos centrais. No Brasil. fica no radar a redugfio nas taxas de juros e seus efeitos que
pode impulsionar a economia. Mo entanto, € crucial acompanhar os indicadores econdmicos e o panorama internacional,
pois estes podem impactar os mercados e a dinfimica econdmica do pais.

6.5 EXPECTATIVAS E MERCADO

PR (%)
IGP-M (%)
 Tuxnde Chmbia (BAUSS)

Meta Taxa Selic (Yoha.a.)

- nvestimenton

Divida Liguida do Setor Pablice (% do PIB)
. P8 doerescimenta)
Balanea comercial {(USS Bilhoes)

Fonte: hitps://www.beb. gov.br/publicacoes/focus/04082023

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Aloecacio Estratégica para o exercicio de 2024

Os responsaveis pela gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS devem observar os limites ¢ critérios estabelecidos nesta
Politica de Investimentos na Resolugo CMN n® 4963/2021 ¢ qualquer outro ato normativo relacionado ao tema

emitido pelos drgdos de fiscalizago ¢ orientagio.
A Estratégia de alocacio dos recursos para os proximos cinco anos, leva em cansideraciio nio somente o cendario
macroeconomico como também as edpecificidades da estpatégia definida pelp rdsultado da analise do fluxo de caixa
atuarial e das projegdes futuras ficit e/ou superdvil ~
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"Eaumégm de Alocaciio - Politica de
= Immstimentﬂ de 2024

""""" : Lumﬂerla Coenn b T hmige
Segmento Resolugiio E::vr:tg’gi? Superior
cRn s : CMN % i (%)
;"EILz;C Ilmfﬂb du Tesouro Nacmnal 100,00% 15.20% 92.80%
{ 7°1b-FI 100% Titulos TN 100, 00% 16,20% 97 8%
o —— p T n
1[:] ¢ - F1 Ref em Indice de RF, 100% 100.00% 0,00% 0.00%
}\ll - Oper. compromissadas em TP 5.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ronds Iy 1 79111 a - Fl Referenciados RF a0, 00% 0,00% 15,205 60,00%
S 79111 b - FI de indices Referenciado RF | 60,00% 0,00% 0.00% 0,00%
= 7 IV - Renda Fixa de emissio bancéria 20,00% 0.00% 15.00% 20,009
:,;,:D? - F1 em Direitos Creditorios - 5.00% 0.00% 0,24, 5.00%
= = e
]'.fjn'f:"az;lﬂ Renda Fixa "Crédito 5.00% 0.00% 0.44% 5.00%
7Vc-Flde I'}Lhmtureq Infraestrutura 5.00% 0,00% 0.00% 0.00%
Limite de Renda F 100,00% | | 1500% | 6228% | 275.60%
8" - Fl de Agdes 30,00% 0,00% 20,78% 30,00%
e 8° 11 - ETF - indice de Acdes 30,00% 0,00% 0.00% 30,00%%
Yaridvel, 10° 1 - F1 Multimercado 10,00% 0,00% 9,22% 10,00%
E-"“'“‘]‘;I’l“[‘“s 10°TI - FI em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 5.00%
eF
107 111 - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0, 008G 0.00%
5,00%
11° = FI Tmohiliario 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Varidvel, _ R S S
Estruturado e FIT : 3‘;’“&% : 30:00% 2 .ﬁi}_, shetriiag
97 1 - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
~ Exterior 9° 11 - Constituidos no Brasil 10,00% (,00% 0,00% 0,00%
. 9° 111 - Agdes - BDR Nivel | 10.00% 0.00% T.72% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% T000% | 7% 10.00%
Cﬂnsignadﬂ } 12° - Empréstimo Consignado 53.00% 0,00% 0,00% 0.00%
Total da Carteira de Inm‘tiiiiﬁﬁ't&' 1500% | 100,00% | 365.60%
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Alocacio Fstratégica para os proximos 5 anos

........ 7 RO
: Puiitlcatie Iﬂesﬁmentu de
: 2924
..... Ltmiﬁ ;
_ W“"_m _ - Superior (%)
.. 1;::(5 litulos do Tesouro Nacional 100,00% 0.00% 92 80%
|7 [ b-FI 100% Titulos TN 10:0,00% 0,00% 92, 80%
T ¢ o 7 : : 0
:rpl ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% 100.00% 0.00% 0.00%
[u] gl N W T
. -E—T.ET - Oper. compromissadas em titulos 5 00% 0,00% 0.00%
Renda Fixa | 7° 11 a - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 60,00%
| 7° Ul b - FI de indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0.00%
7° 1V - Renda Fixa de emissdo bancaria 20,00% 0,00% 20,00%,
e — e
SR ;“;T?mi Fl em Direitos Creditorios 5.00% 0.00% 5.00%
e 79V b - F1 Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 5.00%
7°V ¢ - FI de Debéntures lnfrdf,airutura 5.00% 0,005% 0,00%,
Limite de Renda Fixa 100,00% | | 000% | 27560%
8°1 - FI de Agdes 30.00% 0,00% 30.00%
: R& %7 $° 1l - ETF - indice de Agdes 30.00% 0.00% 30.,00%
Vgnavﬂ 10° I - FT Multimercado 10,0059 0.00% 10,005
Estr’nturm:lns 10° 11 - F1 em Participagbes 5,00% 0.00% 5,00%
. F“ 10° 11T - FI Mercado de Acesso 5,00% 0.00% 0.00%
117 - FI Imobilidrio 5.00% 0, Uﬂ% 5,00%
Limite de Renda Varidvel, H ] o
Estruturado e FIT ﬁ'ﬂﬂ%'-:. & il
99| - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
- Exterior 97 [I - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0.00%%
: 9° [1I - Agdes - BDR Nivel I 10,00% 0,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior |  1000% | |  0.00% 10.00%
) Cunsignﬁr_li;- | 127 - Empréstimo Consignado _]_ 5.00% | | 0,00%: 0.00%

Para a elaboragfio ¢ definigdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as andlises mercadologicas e as
perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS com os prazos, montantes e taxas
das obrigagdes atuariais presentes e futuras.

Para efeitos de alocacdo estratégica, segundo a Resolugiio CMN n® 4.963/2021, art, 3° e 6°, sfio considerados recursos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS: (i) as disponibilidades oriundas das receitas correntes ¢ de capital; (ii) 0s demais ingressos financeiros auferidos
peln I'\[%'III 1) 10 DE PRE?I“FNCIA D{)‘ﬁ HI"R\“II]UREH PUBLICOS 'U MUNICIPIO DE BRASILIA DE
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Nio serdo considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS para efeitos de alocagdo estratégica os recursos provenientes de: (i) ativos
vinculados por lei ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS: (ii) demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria; (iii) as disponibilidades
financeiras mantidas em conta corrente e (iv) as contas de fundos de investimento imobiliario.

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS propoe-se
adotar o limite de maximo de 100% dos recursos disponiveis para investimentos,

A negociagio de titulos piblicos no mercado secundario (compra/venda de titulos piblicos) obedecerd ao disposto no
Art. 7°, inciso 1. alinea "a" da Resolugio CMN n® 4.963/2021, onde deverfo estar registrados no Sistema Especial de
Liquidagio ¢ de Custodia (SELIC).

Na opgiio de o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS promover a aquisigiio de Titulos Piblicos de forma direta , deverd comprovar:

a) queprocedeu com a consulta as informagGes divulgadas por entidades representativas participantes do mercado
linanceiro ¢ de capitais, reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrio téenico na difusio
de pregos € laxas dos titulos. A sua utilizagdo como referéncia nas negociagdes, bem como, o volume, pregos
¢ taxas das operagdes registradas no SELIC antes do efetivo fechamento da operacio:

b}  deverio acontecer através de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de competéncia;

c)  que possul devidamente guardados os registros dos valores ¢ do volume dos titulos efetivamente negociados;
e

d) gue os titulos adquiridos estzjam sob a titularidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS , com base nas informagdes de
sistema de registro, de custodia ou de liguidagio Tinanceira, sejam depositados perante depositdrio central
(SELIC).

Para comprovagdo de operagOes realizadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional, o INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPTIO DE BRASILIA DE MINAS devera arquivar
os documentos de comunicacio com a Instituigdo gue participou do leildo.

7.2 DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS

Em relagiio ao segmento de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de investimentos imobilidrios, a
Resolugio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos segmentos, nio poderio exceder
cumulativamente ao limite de 304 da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido. o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS propoe adotar como limite maximo o percentual de 30% (o percentual varia de acordo
com o Nivel de Aderéncia obtido pelo Pro-Gestiio e, caso o RPPS nio tenha obtido um dos Niveis de Aderéncia
ao Pro-Gestiio, ideal colocar 30% - limite miximo da Resolucio) da totalidade dos recursos,

Sdo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 4.963/2021, os lundos de investimento

classificados como multimergado, os fundos de investimento em participactes - FIPs e os fundos de investimento
classificados como "Ache: ercado de Acesso”,
iy =

Sf <

Py

et

!
\
\



7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "Investimentos no Exterior”, a Resolugdo CMN n” 4.963/2021 estabelece que o limite
legal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente,

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS propde adotar como limite maximo o percentual de 10% da totalidade dos recursos.

Deverao ser considerados aptos a receber recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior
que possuam historico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e
administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de dolares na data do aporte,

7.4  EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados e pensionistas, a Resolugao CMN
n" 4.963/202 1 estabelece que o limite legal é de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Na ocasifio, com a obtengdo da Certificagiio Institucional Pro-Gestio, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS propde adotar. como limite méiximo o
percentual de 10,00%(dez por cento) da totalidade dos recursos.

No processo de implantagiio da modalidade, caso seja de interesse, ndo serdo considerados desenquadramentos os limites
aqui definidos. tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

BRASILIA DE MINAS prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequagiio da sua Politica de Investimentos em
atendimento aos novos parimetros, especificamente o Art. 12° § 11 da Resolugio CMN n® 4.963/2021.

7.5 TAXA DE PERFORMANCE

A taxa de performance corresponde a uma taxa cobrada por um fundo de investimento pela rentabilidade acima de algum
benchmark pré-estabelecido, sendo, portanto, uma recompensa pelo bom desempenho dos gestores,

A aplicagio dos recursos efetuados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS em fundos de investimentos que prevé em regulamentos ou contratos
cldusulas de pagamento da taxa de performance, deverio apresentar as seguintes condigdes:

a) rentabilidade do investimento superior & valorizagdo de, no minimao, 100% (cem por cento) do indice de referéncia;

b)  montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicagfio ou ao valor do investimento na data do
altimo pagamento;

c) periadicidade, no minimo, semestral;

d)  conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que ndo sejam considerados qualificados nos termos
da regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios.
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7.6  LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carieira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, em atendimento aos limites aqui
estabelecidos e da Resolugio CMN n® 4.963/2021, serdo consolidadas as posigdes das aplicagdes dos recursos realizados
direta e indiretamente por meio de fundos de investimentos (FI) e fundos de investimentos em colas de fundos de
investimentos (FICFI).

Os limites utilizados para mnvestimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagio de uma mesma
pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugo CMN n® 4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposigdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE BRASILIA DE
MINAS limitado a 20% de exposi¢ao, com excecao dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art, 7°, inciso
I, alinea "b" da Resolugio CMN n® 4.963/2021.

A exposigio do total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS no patrimdnio liquido de um mesmo fundo de
investimento limitar-se-dio em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC -
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, Credito Privado e FI de Infraestrutura. a exposigiio no patriménio
liquido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-ao 4 5% (cinco por cento) ¢ para os fundos de investimentos
classificados como "Investimentos no Exterior” considera-se para efeito de calculo, o patriménio liquido do fundo de
investimento constituido no exterior.

Os limites estipulados acima ndo se aplicam aos fundos de investimentos que apliquem seus recursos cxclusivamente
em Titulos Piblicos ou em Operagdes Compromissadas em Titulos Piblicos.

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, que fhzem
parte da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS a partir de 1° de janciro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior,
deverd ser caleulado em proporgio ao total de colas da classe sénior e niio do total de cotas do fundo de investimento,

O total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS em [undos de investimento ndo pode exceder a 5% (cineo por cento) do
volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico.

Ma obtengao da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de Investimentos serdo elevados
gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonancia com o disposto no art. 7% § 7° art. 87, § 3°, art. 10°,
§ 27 e art. 14°, § unico da Resolugio CMN n®4.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos. o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor dos
Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos.

7.7 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolugiio CMN n® 4.963/2021,
destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagies que passem
a ficar desenquadradas em relagio a esta Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN n® 4,963/2021, desde
que sgja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as quais nio tenha
dado causa, e que o sepfdesinvestimento ocasionaria, gompg ativamflt' a sua manutengio, maiores riscos para |
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o alendimento aos principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagio a natureza de
suas obrigagdes e transparéncia;

b)  Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento, os fundos de
investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou conversio de cotas superior a 180
(cento ¢ oitenta) dias, estando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS obrigado a demonstrar a adogiio de medidas de melhoria da
governanga e do controle de riscos na gestdo dos recursos.

Serdo entendidos como situacdes involuntirias:
a) Entrada em vigor de alteragdes da Resolugdo vigente;

b)  Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS nio
efetue novos aportes;

¢)  Valorizagio ou desvalorizacdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que incorporam a
carteira dL investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS;

d)  Reorganizagio da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagdo, fusdo, cisio e
transformagdo ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas, apos as aplicagdes realizadas pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS;

e} Ocorréncia de evenlos de riscos que prejudiquem a formacio das reservas e a evolugio do pamnmnlo do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIP10 DE BRASILIA DE
MINAS ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregagio da massa;

f)  Aplicagies efetuadas na aquisigio de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa
categorizagdo em regulamentagio especifica, com excegiio do exposto na Nota Técnica SEI n® 457/2022/MTP
{Ttem 7.7); e

g)  Aplicagdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos
e condigdes previstos na Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

Se os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimentos e os seus emissores
deixarem de ser considerados como de baixo risco de erédito, apés as aplicagdes realizadas pela unidade gestora,

Na obten¢do da Certificagdo Institucional Pro-Gestdio, ndo serdo considerados desenquadramentos os limites aqui
dcﬁmdm tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS prazo de 90 (noventa) dias para revisio e adequagio da sua Politica de Investimentos em
atendimento aos novos limites.

7.8 VEDACOES

O Gestor dos Recursos ¢ o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES °
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS deverdo seguir as vedagdes estabelecidas na Resolugdo
CMN n® 4.963/2021, ficando adnﬁhnente vedada a aquisigip de:

o
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a)  Operagdes compromissadas lastreadas em titulos piblicos e

b}  Agquisicio de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

Quanto a aquisi¢ao de Titulos Piblicos, conforme disposta na Portaria MTP n° 1.467/2022, fica o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS vedado de
adquirir;

a)  Titulos que ndo s¢jam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b)  Titulos gue ndo sejam registradas no SELIC; ¢

¢)  Tiwlos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

8. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim como as diretrizes
para scu controle ¢ monitoramento, € necessdario observar a avaliagdo dos riscos de crédito, mercado, liquidez,
operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operagio e tolerdncia a esses riscos.

As aplicagdes financeiras estdo sujeitas 4 incidéncia de fatores de risco que podem afetar,adversamcnlc 0 seu retorno, e
consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE BRASILIA DE MINAS obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre
eles:

* Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagtes financeiras disponiveis no mercado
financeiro; corresponde & incerteza em relagio ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira
de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variacies,
oscilagbes nas taxas ¢ pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as
oscilaghes do mercado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, ¢ aguele em que ha a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigio que emitiu determinado titulo, na
data e nas condigdes negociadas e contratadas .

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado
alivo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de nesociacdo e
apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele
que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado
iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado .

+ Risco Operacional - ¢ o risco de perdas financeiras causadas por erros em processos, politicas, sistemas ou
eventos falhos ou falhas gue interrompem as operagdes de negdcios. Erros de funcionarios, atividades
criminosas como fraudes ¢ eventos fisicos estdo entre os fatores que podem desencadear o risco operacional.
Em outras palavras, o risco operacional € qualquer ameaga que possa afetar o funcionamento do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS ¢
reduzir a qualidade operacional como um todo.

* Risco Legal - Orisco legal € a possibilidade de uma organizagio sofrer perdas financeiras ou de reputagio como
resultado de uma violagéo da lei ou de um processo legal. Isso pode ser causado por uma variedade de fatores.
O risco legal pode ter um impacto significativo nas operagdes podendo levar a multas, indenizagdes, sindicdncias

& processos administrativos. é
\

Pagina 18 de 34




8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS adota o VaR - Value-ar-Risk para controle do risco de mercado. utilizando os seguintes parimetros para o
calculo:

a)  Maodelo paramétrico;
b)  Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento),

c) lHorizonte temporal de 21 dias Gteis.

Como pardametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira de investimentos,
0z membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverfio observar as referéncias abaixo estabelecidas
¢ realizar reavaliagio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas ;

a)  Segmento de Renda Fixa: 1,64% do valor alocado neste segmento;
b)  Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 8.52% do valor alocado neste segmento e

c) Segmento de Investimento no Exterior 9,40% do valor alocado nesse segmento.

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS devera monitorar a rentabilidade dos fundos de investimentos em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o
benchmark de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos e
Gestor dos Recursos, que decidird pela manutengio, ou nio, desses ativos.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hipdtese de aplicagdo dos recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia classiticadora de risco, o que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA

DF RIT{! RATING MINIMO

Baal [perspectw
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamenlte registradas na Comissio de Valores Mobiliarios -
CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco das
Instituigdes Financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros que integram da carteira de investimentos dos
fundos de investimentos ou demais ativos financeiros,
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8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta ¢ cinco) dias. a
aprovacio de alocagio dos recursos devera ser precedida de estudo que comprove a andlise de ev idenciagdo quanto a
capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacfes atuariais,
até a data da disponibilizagio dos recursos investidos.

Entende-se como estudo que comprova a analise de evidenciagio quanto a capacidade em arcar com o fluxo de despesas
necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, o estudo de ALM - Asset Liability Management.

8.4 CONTROLE DO RISCO DE OPERACIONAL E LEGAL

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais ¢ legais, que levam a possiveis perdas financeiras, danos a
reputagdo, interrupcio das operagbes ou até processos administrativos ¢ sindicincias, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS classifica como

importante a implantagiio do processo de gestio de riscos, que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses riscos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS adotara a Certificagio Institucional Pré-Gestdo como mecanismo e sistema de qualidade para minimizar o
impacto do risco operacional e legal.

A adesdo a Certificacio Institucional Pro-Gestao tem por objetivo incentivar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS a adotar melhores praticas de gestio e
governanga. proporcionando maior controle dos seus ativos ¢ passivos, aprimoramento da qualidade da governanca no
ambito da gestdo dos riscos, mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

9. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos e sua continuidade deverfio observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, com o objetivo de manter o equilibrio
ceondmico-financeiro entre ativos ¢ passivos,

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS devem manter os procedimentos e controles internos
formalizados para a gestio do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais obrigagdes. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos
dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS buscara a adogio da ferramenta de gestio conhecida como
estudo de ALM - Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carleira de investimentos em honrar os compromissos
presentes ¢ futuros, proporcionade ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS a busca pela otimizagdo da carteira de investimentos, apresentando a melhor
trajetdria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel também
no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Liability Management devera ser providenciado no minimo uma vez ao ano, apés o
fechamento da Avaliagio Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periddico, com emissiio de Relatérios de
Acompanhamento que proporcionari as dtuahzdu;oes de esultados /em)umu linha temporal ndo superior a um
semestre.

- “|
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10. EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao Art. 64, §1° e §2" da Portaria MTP n® 1.467/2022, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS adotard medidas para honrar os
compromissos estabelecidos no Plano de Custeio e/ou Segregagio de Massa, se houver, além da adequacio do Plano de
Custeio aprovado e sua compatibilidade com a capacidade orgamentaria e financeira do Ente Federativo.

MNeste ?entidn, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS buscara consultoria especializada para emissiio de estudo de viabilidade para avaliar a situacio
econdmica, financeira e orgamentaria, visando propor possiveis medidas de equacionamento no curto, médio e longo
prazo.

Ademais, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA
DE MINAS terd um acompanhamento das informagdes referente aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada
aps orgdos de controle interno e externo com o objetivo de subsidiar a andlise de capacidade econdmica, financeira e
orgamentaria, visando honrar com as obrigagdes presentes ¢ futuras.

11. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n” 1.467/2022, as informagdes contidas nessa Politica de Investimentos e em suas possiveis
revisdes deverio ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovacio.

A vista da exigéncia contida no art. 4%, incisos I, I1, 111, IV e V, § 1°e 2° e ainda, art. 5° da Resolugio CMN n° 4.963/2021,
a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, Diario Oficial do Municipio ou em local
de facil acesso e visualizagio, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagio.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisio, deverio
ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de prépria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagiio aos
interessados.

12. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n” 1.467/2022 que determina que antes da realizagiio de qualquer novo aporte, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, na figura de
seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as Instituigées Financeiras escolhidas para receber as aplicages dos
recursos tenham sido objeto de prévio eredenciamento,

Complementarmente, a propria Resolugio CMN n® 4.963/2021 em seu Art. 1° §1°, inciso V1 e §3° determina que as
Institui¢des Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos deverdo passar pelo prévio credenciamento.
Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, atraves de seu Edital de Credenciamento, deverd atestar o cumprimento
integral de todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive:

a)  atos de registro ou autorizacio na forma do §1° e inexisténcia de suspensio ou inabilitagio pelo Banco Central
do Brasil ou Comissio de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b)  observincia de elevado padriio ético de conduta nas operagées realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restrighes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros orgios
competentes desaconselhem um relacionamento segur
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d)  experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados & gestiio de ativos de terceiros; e

e)  andlise quanto ac volume de recursos sob sua gesifio e administragdo, bem como quanto a qualificagiio do
corpo técnico e segregagio de atividades.

Drevera ser realizado o credenciamento.inclusive, das corretoras ¢ distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
("CCTVM ofou DTVM") que tenham relag@o com operagdes diretas com titulo de emissio do Tesouro Nacional que
forem registradas no Sistema Especial de Liquidagio e Custodia - SELIC e Titulos Privados de emissio de Institui¢des
Financeiras.

A conclusao da analise das informagdes e da verificagio dos requisitos estabelecidos para o credenciamento. devera ser
registrada em Termo de Credenciamento. O Termo deverd observar os seguintes requisitos:

a)  Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em cddigos de autorregulagio relativos a administragio
de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos participantes do mercado financeiro e
de capitais que possua convénio com a CVM para aproveitamento de autorregulagiio na indastria de fundos de
investimento;

b)  Ser atualizado a cada 24 (vinte e guatro) meses.
c)  Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor do fundo; e

d)  Ser instruido, com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na
pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet,

Em aspectos mais abrangentes. no processo de sele¢iio dos gestores e administradores, deverdo ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parimetro de andlise o minimo:

* Tradi¢io e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil
€ no exlerior, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragiio e gestiio de investimentos do
fundo, que incluem formagio académica continuada, certificagies. reconhecimento piblico etc.. tempo de
atuagio e maturidade desses agentes na atividade. regularidade da manutengdo da equipe, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigdo, além de outras mformacdes relacionadas com
a administragio ¢ gestio de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicio e seu
COmpromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de governanca:

* Gestio do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragiio e gestdo, em especial
40s Tiscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles
internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas. regularidade na
prestagdo de informagdes, atuagdo da drea de "compliance”, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na
administragio e gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificagies,
reconhecimento piblico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade. regularidade da
manutencio da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais ¢ na tempestividade na reposigio,
além de outras informagdes relacionadas com a administragio e gestio do risco;

* Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a
correlagio da rentabilidade com scus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de
dois anos anferiores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de investimento e as normas aplicaveis
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS.

No que tange ao distribuidor, institui¢do integrante do sistema de distribuigdo ou agente auténomo de investimento, sua
andlise e registro recaird sobre o contrato para distribuig ediagiio dos produtos ofertado e sua regularidade com a
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. !
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Complementarmente ao processo de credenciamento. somente serdo considerados aptos ou enquadrados a receberem
recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA
DE MINAS, os fundos de investimento que possuam por prestadores de servigos de gestdo e administracio de recursos,
as Instituigtes Financeiras que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja institui¢io autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetario
Nacional;

h) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragio
oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

¢) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja
considerado pelos responsdaveis pela gestio dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS como de boa qualidade de gestio
¢ ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagdo dos recursos, podendo os
fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS até scu
respectivo resgate ou vencimento.

12.1 PROCESSO DE EXECUCAO

O credenciamento se dard por meio eletrbnico, através do sistema eletrénico utilizado pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICO‘E DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, no édmbito de
controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e certiddes negativas requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental para credenciamento. o relatorio
Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Se¢io UM, DOIS ¢ TRES™,

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Institui¢io Financeira administradora e/ou gestora de
recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem inbtituiu;ées autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria ¢ comité de riscos, nos termos das Resolugies CMN n®

3.198/2004 e n® 4.557/2017, respectivamente. As demais Instituigdes Financeiras que ndo cumprem tais requisitos,
podem ser credenciadas normalmente, entretanto para tal Instituigo Financeira estar apta ao aporte do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS deve fer ao
menos um dos prestadores de servigo devidamente enquadrado.

Os demais pardmetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantagiio das regras, procedimentos e
controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS que visam garantir o cumprimento de suas obrigagbes, respeitando esta Politica de
Investimentos, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos ¢ os pardmetros
estabelecidos nas normas gerais de organiza¢do e funcionamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS,
em regulamentagio da Secretaria de Previdéncia.

12.2 VALIDADE

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a cada 24 (vinte e quatro)
meses ou sempre que houver a necessidade.

13.  PRECIFICACAO DE
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Os principios ¢ critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compée ou que virio a compor
a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, deveriio seguir o critério de precificagdo de marcagdo a mercado (MaM).

13.1 METODOLOGIA

13.1.1 MARCACOES

O processo de mareaciio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja
pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria
em uma eventual negociagio.

O processo de marcacio na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinado titulo, acrescido
da variagio da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respective vencimento. O valor sera
atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de prego auferidas no mercado.

13.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

13.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Séo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida pablica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade.
Possuem diversas caracieristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito. e a solidez de uma
instituigio enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e
a taxa de juros divulgada pelo Banco Central. encontramos o valor do prego unitério do titulo publico.

Marcacdo a Mercado

Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos piblicos detidos
pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo pablico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Fm = PUimar * OTitinto
Onde:
Fm = Valor de Mercado
P U yruat = Preco Unitdrio Atual

Otiivuies = Quantidade de Titulos em Posse do regime

Mavoogedo o Curva

Na aquisicio dos Titulos Pablicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio, acrescidos dos
rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE BRASILIA DE MINAS devera cumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria MTP n® 1.467/2021 sendo elas:

a)  seja observada a sua compatibilidade com os prazos brigagtes presentes e futuras;



b}  sejam classificados separadamente dos ativos para negociagio, ou seja, daqueles adquiridos com o proposito
de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigao;

c) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS de manté-los em caricira até o
vencimento: e

d}  sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis, inclusive no que se refere a obrigatoriedade
de divulgacio das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e
procedimentos, na hipotese de alteragdo da forma de precificagdo dos titulos de emissio do Tesouro Nacional.

Comao a precificagio na curva € dada pela apropriagio natural de juros até a data de vencimenio do titulo, as formulas
variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

o Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja. o investidor faz a aplicagio e resgata
o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pds-fixado cujo rendimento se dé por uma taxa definida mais a variagio da taxa do indice Nacional de Prego
ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

0 Valor Nominal Atualizado € calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projeciio do TPCA para a data
de liquidagdo, seguindo a equagio:

VNA = VNAGug i comgra ¥ {1+ IPCAprajeriaa) 252
Onde:
FNA = Valor Nominal Atualizado
FNAara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAprojerade = Inflagiio projetada para o linal do exercicio

O rendimento da aplicagio € recebido pelo mvestidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros
semestrais ¢ na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Gltimo cupom de juros.

s Tesonro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagio da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma corregio da taxa SELIC meta para dia da liquidagio do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAaara e Ca e pEd = [1 i SELICN“:.'Q}IJZF?

Onde:

FNA = Valor Nominal Atualizado
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VNAdara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC yeie = Inflagdo atualizada

Tesoure Prefixado - LTN
A LTN ¢ um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade ¢ definida no momento da compra, que nio faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade € calculada pela diferenca entre o prego de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, RE 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda. € possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa pode
ser calculada de duas formas:

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisicio

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Oteis;

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Fenda = Valor de negociacdo do Titulo Piblico na data final

Falor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisigiio

Tesouro Prefivado com Juros Semestraiy - NTN-F

Na N'IN-F ocorre uma situagio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que com a taxa pré-fixada
¢ pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Preé-fixado com Juros Semestrais pode ser caleulada segundo a equagio:




Tesouro IGEPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-I3, com a diferenga no indexador, pois utiliza o 1GP-M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

() VNA desse titulo pode ser calculado pela equagio:
VNA = VNAaata e compra * (1 + fG.PMp,-”_..-HaJ“}N /N2

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual ¢ N2 sendo o nimero
de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e 0 primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os Titulos Pablicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se a
apuragiao nos seguintes passos:

(1) identificagiio da colagio;

Onde:
Coiagdo = € o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = laxa de negociagdo ou compra o Titulo Pablico Federal

(ii) identificagio do prego atual;

Onde:

Prego = valor unitario do Titulo Pablico Federal
FNA = Valor Nominal Atualizado

Caotagdo = & o valor unitirio apresentado em um dia

13.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituigdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgagio de informagdes dos
fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragéo ideal do patriménio dado
que cada cotista possui propriedade proporcional dos atives inerentes & composiciio de cada fundo, sendo inteiramente
responsavel pelo dnus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgacio piblica e oficial, calcula-se o retorno do fun inve?}hnentns auferindo o rendimento do
periodo. multiplicado pelo valor atual, Abaixo segue formula: '
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Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior : 5aldo inicial do investimento
Rendypungo - rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigiio em relagio a quantidade de cotas, calcula-
se:

Vaiuai = Vevta ® Qlcoras
Onde:
Vurwar : valor atual do investimento
Veora = valor da cota no dia
Ot oras - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimenio

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FII), onde consta ao menos uma negociagio de compra ¢ venda no
mercado secundario através de seu ficker: esse serd calculado através do valor de mercado divulgado no site do
BM&FBOVESPA: caso contrério, serd caleulado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CWVM.

13.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulos privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagiio de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagdes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operagfio sdo definidas a taxa de remuneragiio e a data de vencimento da aperagio,
Para as operagOes compromissadas sem liquidez didria, a marcagdo a mercado serd em acordo com as taxas praticadas
pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagio. Para as operagdes
compromissadas negociadas com liquidez didria. a marcagfio a mercado serd realizada com base na taxa de
revenda/recompra na data.

Os certitficados de deposito bancario (CDBs) siio instrumentos de captagdo de recursos utilizados por instituicdes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragdo prevista, que em geral € flutuante
ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Us CDBs pre-fixados sio titulos negociados com dgio/desigio em relagdo i curva de juros em reais. A marcacio do
CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo
com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagiio e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja. pela taxa de juros baseada na taxa média
dos deposilos interbancérios de um dia. calculada e divulgada pela CETIP, Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa
ou por percentual spread contratado na data de emissio do pﬂpcl. A marcagao do CDB é realizada descontando o seu
valor futuro projetado pela taxa pré-fi xada de mercado acresci read definido de acordo com as faixas de taxas
em vigor. :
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14. FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagio a mercado sio didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se pregos ¢
cotaches das seguintes fontes:

a)  Titulos Piblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais  (hitps://'www. anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-
publicos.htm};

b} Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mobiliarios - CVM
(hitp:/f'www.cvm_gov_br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos. himl);

¢)  Valor Nominal Amalizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagfio Brasileira das Entidades dos
Mercados  Financeiros e de  Capitais  (https://www.anbima.com.br/pt br/informar/valor-nominal-

atualizado. htm);

d) Agbes,  opedes  sobre  agbes  liguidas e termo de  agdes:  BM&FBOVESPA
(http://www bmbovespa.com.bripl_br/); ¢

e)  Cerificado de Depdsito Bancério - CDB: CETIP (hitp:/www b3 .com.br/pt_br/).

15. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAQ

Para o acompanhamento e avaliagio dos resultados da carteira de investimento ¢ de seus respectivos fundos de
investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos
orgios fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera obrigatdrio a elaboragio de relatorios mensais, que contemple no mimmeo
mformagoes sobre a rentabilidade ¢ riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas quanto as aplicagdes dos
recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA
DE MINAS , bem como a aderéncia das alocagbes e dos processos decisorios relacionados.

O referido relatdrio mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que deverd apresentar a
andlise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideracdes e deliberacaes.

O Comité de Investimentos deverd apresentar no minimo o plano de agdo com o cronograma das atividades a serem
desempenhadas relativas a gestio dos recursos.

Deverfo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacéo:
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo 4 semana e més anterior;
b) Relatorio Mensal que contém: andlise qualitativa da sitvagiio da carteira em relagio & composigao,
rentabilidade, enquadramentos, aderéncia 4 Politica de Investimentos, riscos; analise quantitativa baseada em

dados historicos e ilustrada por comparativos graficos; cumprindo a exigéneia da Portaria MTP n® 1.467/2022.

¢)  Reladrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: anilise de
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

d)  Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados” que contém: analise de

€)




16. PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021, em seu
Art. 4%, inciso VIII, ou seja. entende-se por "contingéncia” no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva
exposicio a riscos e potenciais perdas dos recursos .

Com a identificagdo clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimentos,
que abrange niio somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como também o Comité de Investimentos ¢ o
Conselho Deliberativo,

16.1 EXPOSICAO EXCESSIVA A RISCO

Entende-se como Exposigio a Risco os investimentos que dircuiunmn}a carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS para o ndo
cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.
O nédo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendao:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;

|

2 Desenquadramento do Fundo de Investimento:

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
A Movimentagdes Financeiras ndio autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos, devidamenie
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolucio

a) Apuragio das causas
acompanhado de relatorio;

b) ldentificaciio dos envolvidos a

| - Desenguadramento da Sy 2
s b contar do inicio do processo; Curto, Médio e Longo Prazo

Carteira de Investimentos

¢} Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento,

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatorio;

b} Identificagdo dos envolvidos a

2 - Desenquadramento do Fundo R s
e contar do inicio do processo; Curto, Médio e Longo Prazo

de Investimento

¢} Estudo Téenico com a
viabilidade para o
enguadramento,

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificagcdo dos envolvidos a

3 - Desenquadramento da Politica SN : :
l contar do inicio do processo; Curto, Médio e Longo Prazo

de Investimentos
¢} Estudo Técnico com a

viabilidade para o
enquadramento.
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a) Apuracio das causas
acompanhado de relatério;

b ldentificagiio dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

4 - Movimentacées Financeiras

N ) -studo Técnico com a Curto, Médio e Longo Prazo
ndo autorizadas ¢) Es plid

viabilidade para resolugiio:

d) Acdes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizagio dos
responsaveis,

16.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugio

a) Apuragio das causas
acompanhado de relatorio;

b} Identiticagdo dos envolvidos a
| - Potenciais perdas de recursos contar do inicio do processo: Curto, Médio & Longo Prazo

¢) Estudo Técnicao com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso, juridica.

17. CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagio. resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS, os responsdveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos
processos de aplicagio dos recursos.

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagio a Meta de Rentabilidade definida,
garantird agbes ¢ medidas no curto ¢ médio prazo do eguacionamento de quaisquer distorgdes decorrentes dos riscos a
ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MTP n° 1.467/2022. foi instituido o Comité de Investimentos através do Ato
Mormative Decreto 3 182/2012 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto a
formulagio e execucdo da Politica de Investimentos.

Suas agdes sio previamente aprovadas em Plano de Agio estipulado para o exercicio corrente e seu controle serd
promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participagio no processo decisorio quanto

_execucdo da Politica de Investimentos a é"
abrangéncia de: )
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a)  garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b)  garantir o camprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes:

¢)  garantir a adequagio dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPTO DE BRASILIA DE M INAS:

d)  monitorar o grau de risco dos investimentos;

€)  observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;

f) garantir a gestio ética e transparente dos recursos;

g)  garantir a execugdo dos processos internos voltados para area de investimentos:

h)  instaurar sindicancia no dmbito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necessidade:

i) executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos conforme definido em Politica de Investimentos
se assim houver a necessidade:

i) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das Instituigdes Financeiras:

k)  garantir que a Alocagio Estratégica esteja em consondncia com os estudos téenicos que nortearam o equilibrio
atuarial e financeiro e

1) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

lodo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de relatdrio efou parecer,
sendo disponibilizado para apreciagio, analise, contestagio e aprovagio por parte do Conselho de Deliberagdn. Sua
periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS,

Os relatorios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados a disposigio do Ministério da Previdéncia Social,
Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais
orgdos fiscalizadores ¢ interessados.

18. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e deveri ser monitorada no curto prazo,
a contar da data de sua aprovagdo pelo orgdo superior competente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS, sendo que o prazo de validade
compreendera apenas o ano de 2024,

Reunides extraordindrias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com
vistas a adequagio 4 nova legislagio.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagio que os fundamenta, bem como as aprovagoes
exigidas, permanecerdo & disposi¢io dos drgdos de acompanhamento, superviséo e fiscalizagio pelo prazo de 10 (dez)
dnos,

Deveriio estar certificados 05 responsaveis pelo acompanhamento ¢ operacionalizagdo dos investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE
MINAS, através de exame de certificagio organizado p autonoma de reconhecida capacidade técnica e

e



difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteado abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MTP n°
1.467/2022, Art. 76, Inciso IL.

A comprovagao da habilitagéo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrativo
da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacées ¢ Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituighes Financeiras que operem ¢ que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS poderdio, a titulo institucional, oferecer
apoio léenico atraves de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funciondrios das
Institui¢des para capacitagio de servidores e membros dos érgios colegiados; bem como, contraprestagio de servicos e
projetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BRASILIA DE MINAS. sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e suas e a Portaria MTP n"
|.467/2022 e demais normalivas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que é participante do
processo decisorio quanto 4 sua formulagio e execugdo; copia da Ata do érgio superior de deliberagio competents
que aprova o presenle instrumento, devidamente assinada por seus membros,

Este documento devera ser assinado:

a)  pelo representante do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS e

b)  pelos responsaveis pela elaboragiio. aprovacido e execuciio desta Politica de Investimentos em atendimento
ao art. 91° da Portaria n® 1.467/2022.

19. ASSINATURAS

Membros da Diretoria Executiva

Dirctora Financeira Administrativa

< oM

Jose Constantino 405 Santos
Diretor de Beneficios

Membros do Comité de Investimentos
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Jose Constantinodos Santos S—¥€liani Barbosa dos Reis

Membros do Conselho Deliberativo
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[1] Lein®9.717/1998, art. 19 - Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Uniao, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverio ser organizados,
baseados em normas gerais de contabilidade e atuiria, de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial (...).

L2] https:/iwww.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publ ico/pro-gestao-rpps-
certificacao-institucional/manualdacertificacaoprofissionalversaol 1 pdf
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BRASILIA DE MINAS PREV

INSTITUTO DE PREVIDENCLA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICTPIO DE BRASILLA DE MINAS

Fona: (38) 3231-1567
Ruos: Artde Bearoardei, 320 — Centro Brasilia de Alinas — MBS

CHNPS: 06,182, 8520001-23
ATA 45/2023

ATA DA REUNIAC ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITHITO NF PRFVINDFNCIA NOS SFRVINDORFR PIIRIICNS NO

MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS

Dispde sobre POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2024.

Dispbe sobre a DELIBERAGCAO QUANTO A POLITICA DE INVESTIMENTOS
PARA O EXERCICIO DE 2024.

NMa data de 26 de outubro de 2023 as 10:00 horas, reuniram-se nas
dependéncias do(a) Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Brasilia de Minas - BMPREV nesta, em atendimento aos dispostos
normativos e legais, os membros do referido COMITE, Kezia Cardoso Maciel
Moreira, Alindcy Maria Neves dos Reis, Jose Constantino dos Santos e Neliani
Barbosa dos Reis, para a deliberagdo sobre o assunto acima disposto como
pauta principal da ordem do dia.

Inicialmente, com a palavra a Presidente do Instituto de Previdéncia Kezia
agradeceu a presenca de todos e entregou a minuta da politica de investimentos
para discuss&o e analise. Os pontos analisados pelos presentes (i) alocacao
estratégica de acordo com o perfil do RPPS, (ii) os parametros de risco dos
segmentos de renda fixa e renda variavel e (iii) o valor (em percentual) esperado
ga reniapiidadge Tura aos INVesumenios dos auvos garanuaores ao RPFS,
segundo exigéncia da Portaria n® 1467, de 1 de julho de 2022

A elaboragao da presente Politica de Investimentos esta centrada nos critérios
legais e técnicos, estes de grande relevancia. O BMPREV & considerado
investidor comum de acordo com a Poriaria 1467/2022.

DS aouiuv LUin a iIsgisiagal © @ Mudaiga ua iirs\oaoisgia Oa meia awianas, o
estudo das premissas atuarias obteve a meta atuarial em IPCA+5,19% para o
ano de 2024.

Fechado o periodo de discussdes, fica deliberado pela:

Aprovagao da Politica de Investimentos para o exercicic de 2024, apés a

avnocicin dos mamhbroe da colaniado a eunae concidaracfac,
Posteriormente, a minuta sera encaminhada aos membros do Conselho
Administrativo, possibilitando a analise prévia a reunido de aprovacéo da Politica

de Investimentos 2024 efetiva.




INSTITUTO DE PFREVIDENCLA DOS SERVIDORES
Fansa: {F8) Arig-1587
Bum Armur Bsrnardsi, 328 — Centro Brasilis da Minss — MG

BRAsiupf DE MINIAS PREV
W

CHNPY: 06, 182.852/0001-23

TCOS DO MUNICIPIO DE BRASILLA DE MINAS

Esfratégia de Alocapio - Politica de
Investiimento de 2024
: Limite da Limite | -‘ Limite
Seqmento Tipo de Ativo Besoingio | | Tmferior | m“{z’;
CMN % {%s) . %)
£ oy e Tesoera i o 100.00% 0.00% 15.20% | o280
SELIC e
7°1 b - F1 100 Titulos TN 100.00% 1500% | 1620% | 92.80%
To -
i?l c-Fipefea e deRF. 100% | 0 nee D.00% D.00% 0.00%
: ;‘ 11 - Oper. compromissadas em TP 5.00% 0.00% 0.00% 0.00%
| :
| Bends Fiss | 7° 111 2 - FI Referenciados RF 50.00% 0.00% | 1520% | s0.00%
| 7* 111t - F1 de Indices Referenciado RF |  60.00% 0.00% 0.00% 0.00%
7° 1V - Renda Fixa de emissdo bancaria | 20.00% 0.00% 15.00% | 20.00%
;f‘n: =i o ek 0~ 5.00% D.00% 0.24% 5.00%
7oV b- Fl Renda Fixa "Credito
PR 5.00% 0.00% D449 500
72V ¢ - F1 de Debentures Infras st 5.00M%% { 0.00% 0.0y R
Limite de Renda Fixa 10000% | | 1500% | @28% | 275.60%
§71- Fl de Agdes 3000% | | o000 | 2078 [ 3000 |
VR:‘::L 8° Il - ETF - [ndice de AcBes | 30000 | | o0.00% 0.00% 30.00%
Estruturados | 10°1 - FI Multimercado 10.00% 0.00% 9.22% 10.00%
e el 10° 11 - FI em Participaches 5.00% 0.00% 0.00% 5.00%
107111 - FI "l'i;ﬂ_‘mﬂﬂﬂtﬁﬂtfﬁﬂ 5.00% ﬂ.ﬂﬂ‘u 0, (0% um%
11°- FI Imobilisrio 5.00% 0.00% 0.00% £.00%
Limite de Rends Vartavel, 006 . S0 | s
Estruturado & Fii ] i
991 - Renda Fixa - Divida Exierna | 1000% 0.00% 000% | 000%
Exterior | 9° [l - Consiituidos no Brasil 10.00% 0.00% 0.00% 0.00%
9% 111 - Agbes - BDR. Nivel I 10.00% 0.00% 772% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior | 10,008 0,008 T.72% 10008 -
| Cousignade | 12° - Empréstimo Consiguado [ so0% | | ooo%e | ooo% [ om0t |
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Fechado o periodo de discussdo € sanadas as duvidas, a reunido foi encerrada.
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ata que depois de lida e aprovada sera assinada pelos membros presentes.

BR

ILIA DE MINAS/MG, 26 de outubro de 2023.
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BRASILIA DE MINAS PREV
INSETITUTO DE PREVIDENCLA DM3E SERVIDORES I‘EMI‘Z-‘GG DO MIUSNIC TP DE BRASILLA DE MITSAS

Fome: {38y 3Z31-1587T
Raua: A rter Bernsrdes, 320 - Centroe Brasilis de Alinss - WIS
CNPF 0. 182852 0081-23

ATA 47/2023

ATA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BRASILIA DE MINAS

Dispde sobre a DELIBERACAO QUANTO A POLITICA DE
INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2024.

Na data de 26 de outubro de 2023 as 14:00 horas, reuniram-se nas dependéncias do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Brasilia de Minas - BMPREV nesta, em atendimento aos dispositivos legais, os
membros da diretoria executiva: Kézia Cardoso Maciel Moreira e Alindcy Maria Neves dos Reis e os membros do
conselho administrativo Francilene Pereira Alves, Maria Geralda Ribeiro Lima, Maria das Dores Alves de Souza e
Neliane Mendes Ribeiro, Sandra Vieira Santos.

Inicialmente a presidente do Instituto Kezia Cardoso entregou aos presentes a minuta da politica de investimentos do
ano de 2024 que foi elaborada pelo Comité de Investimento com auxilio da Consultoria de Investimentos Crédito e
Mercadao.

Kezia explanou os principais pontos (i) alocagdo estratégica de acordo com o perfil do RPPS, {ii) os par&metros de
risco dos segmentos de renda fixa e renda variavel e (iii) o valor (em percentual) esperado da rentabilidade futura dos

investimentos dos ativos garantidores do RPPS, segundo exigéncia da Portaria n® 1467, de 1 de julho de 2022.

Alindcy esclareceu os artigos com seus limites inferiores, alvo e superior, sendo que o superior € de acordo com o
que prevé na legislac&o. Alindcy perguntou se alguém teria alguma ddvida e ndo houve guestionamento.

Kezia commoborou sobre as atualizages que foram necessarias devido as mudangas das normativas reguladoras,
cendrio econémico, sugestio de Alocagéo Estratégica, os parABmetros de riscos utilizados e a Meta Atuarial definida.
De acordo com a legislagdo e a mudanga da metodologia da meta atuarial, o estudo das premissas atuarias obteve a
meta atuarial em IPCA+5,19% para o ano de 2024.

Fechado o periodo das discussoes, fica deliberado pela:

Aprovacgao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2024 proposta pelo Comité de Investimentos, apds
a exposicao dos membros do colegiado e suas consideragdes.

Apds a aprovagdo a pnhtlca de lnvesumentn sera encaminhada, via CADPREV, a Secretaria de Previdéncia
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BRASILIA DE MINAS PREV

INSTITUTO DE PREVIDENCLA DOS SERYVIDORES PUBELICOS DM AMUNICTPI DE BRASIE La DE MMITSAas
Famna: {3853 3731-1567
Bus: Artur Bsroardss, 320 — Centra Brasilia de AMineas - AIC
CNPS: 6 187842 0001-23

Esratégia de Alocagiio - Politicu dr
Tavestimenta de 2024
: Limite da Limite Evratigi Limite
Gegmento Tipode Ative Resalug din Inferior Superior
i O 96 %) gk e iy
e —
s BN e i 100.00% 0.00% 15.00% | 92.80%
SELIC
T=1 b - F1 1002 Titudos T 100 0 15 00% 16,207 92 Bl
;I - FI Ref em Indice de BF. 100% 100.00% 0L00% D.00% —
SR it S.00% o.00% | 0.00% 0.00%
Hends Fixa | 7 1L 8 - FI Referenciados RE 60.00% 000 | 15N | 60.00%
7*[l1 b - F1 de Indices Referenciado RE | 60.00% | | 0.00% D002 0.00%
TOTY - Renda Fixa de emissdo bancirin | 20.00% 000 | 15.00% | 20.00%
7% & - FI em Direitos Creditonios - :
o 5.00% 000% | 0.24% 5.00%
ﬁ;:h;‘ﬂ Beads Fiss "CHidte 5,00% 0.00%% [ETEH 5.00%
7% - Fi de Debéntures Infacstunma | 3.00% opis | 0 0.00%
| Limite de Renda Fina 106,00 o0t | ax2mn | 1mse0ee
827 - I dle Acoes 3000 0.00% 0_TE%: 30,009
. Tm".l 8*1 - ETF - infice de Aches 000 0.0 0.00% 30, 0Fw
Estrutarsdds | 10° 1 - FI Multinsercado 1000 000" 0220 10, HA s
cFI 10° [1 - FI em Participagtes £00% 0.00% 1,005 5 00%
10° 111 - FI Mercado de Acesso £.00% 0.00% OLD0%% 000
11°- F1 Imobilisrio £00% 0.00% 0.00% 5 00%
Limite de Renda Varidvel,
E R 30, 00 L] o FE Y B, (e
21 - Rends Fixa - Divida Extema D)% 000" | DD 0%
Exterior 92 1 - Constimidos no Brasil F 0% 0.0 I [LEL 0.00%
97101 - Agies - BODR Mivel I B0 0% 0.00%: | V.72 L0
Limite de lavestimentos u Exterior | 10.00% 000% | 772 | d000%
Consignado | 12° - Empréstimo Consignado | soos | | ooo% | ooow | cooss |
| Total da Carteiva de Iuvestimentos | | 1s00% | 10000% | 365600 |

Fechado o periodo de discusséo e sanadas as duvidas, a reunido foi encerrada. E nada mais tendo a
tratar, eu Alindcy Maria Neves dos Reis lavrei a presente ata que depois de lida e aprovada sera
assinada pelos membros presentes.

ILIA DE MINAS/MG, 26 de outubro de 2023.
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